Royaume du Maroc
Chef du Gouvernement
Ministere délégué aupres du Chef du Gouvernement
Chargé des Affaires Générales et de la Gouvernance

"’ ’ -— 1 - < =
CAISSE DE COMPENSATION

RAPPORT D’ACTIVITE

Edition Mai 2017 : Activité du mois de
Avril 2017
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Dans ce rapport

*- Une analyse du contexte international : les produits pétroliers, le

sucre et un bref apercu sur le Gaz Naturel Liquéfié cas de la Russie.

@ L’analyse de la Charge de compensation pour les quatre premiers
mois de I’année 2017, vue dans le contexte national.

@ |_a situation des paiements de la Caisse de Compensation arrété au
31 mai 2017.
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Ce premier pacte valable jusqu'au 30
juin 2017, n'a pas véritablement rempli

son objectif de soutenir durablement les
prix du brut et d'éliminer |'excédent

d'offre, les stocks mondiaux restant bien
audela de leur moyenne des cing
derniéres années.

Depuis mi-avril, les prix n'ont cessé de
reculer. Lesexperts mettent en avant les
inquiétudes générales sur la capacité des
Etats a réduire une offre mondiale
........................................................ tOUjOUI’S élevéelLa chute s'est encore
amplifiéeau mois de maigs prix ont été
|’ état des mar c h&gampent gifectes pariune reprise de la
production libyenne Des pressions

Le marché pétrolier's e catactérié par  baissiéres sont apparues en mai.
une progression assez significative du

prix du pétrole par rapport au deuxieme
semestre 201@u il se situait entre 45 et | -
50 dollars le baril.

@ | a réunion du 25 mai 2017

Organi sation des [
Pétrole | OPEP) eles pays producteurs

De décembre 2016 a avril 2017, |anonmembres du cartel menés par la
référencedu marchédu Brent a été Russie ont décid& Vienne le 25 mai
plutdt comprise entre 50 et 55 dolldes dernier. de prolongfer de_ ng mois,

baril. C'est le résultat de laccoedncluy €Ncorel usqu’ a fin mars
en novembre 2016entreles paysOPEP réduction de la production afin

et NnonROPEP mMi s en ceuvr ed'attgir;}'drejlea reeapilipragelésiré du
2017, et qui lesengage ainsi dimiter ~Marche
leur production pendant les six premierSToutefois,
mois del'année 2017

la 172™ réunion de la
Conf érence a eeconduitOP
L’ OP B Retiré environ 3% de sa |accord sous sa forme actuebeec une
production ¢ 1,2 million de barils par baisse globale de 1,8 millisrde barils

jour) pour gagnea peu pré®0% sur le Par jour repartie entre 24 pays
prix (plus 10 dollars le baril). producteursdont 13 pays membresed
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| * O REI autres grands producteurCertes,cettedécisionde réductionavait
de pétrole non membres depermis de faire remonter les prix du baril
| " organi sati on don teldfarciRitedassi4® dollars a celle

o _ - de 50655 dollars, mais sans jamais
Ainsi, le pqlnt posmf,pour le .cartel‘ est véritablement pouvoir s'installer dans
davoir reussi a Eeﬁe%eesr;ﬁ(ié dollgr_ééeu(:t i €3 PP
nonmg mb r.e_s _ de |7 OP_ E Ear Iefg?teq%ecet accordi&é &eg Btats
extension de Ilmltatlon,de I,a pmduc“onrgprésentant 60% de la production
a su r_t out ¢été port Séhdidledi " I n A{, a baIS, saov.?ctalroeé
et la Russie acteurs dont la production ssaintient a
Immédi at e men't apr édes niyeaux glgvgsglcape lesgEdats
| "accord, | es courldnspghingdeCangdagtiaiNorege, ¢

de5%. ) , .
Toutefois,lesr é ser ves mo nd i

| " heur e actuell e g
diminué malgréles restrictions de la
productionc onsenti s par |
autres producteurses stocks mondiaux

Prix moyen du brent en $/T

56,01

\ v de brut demeurent toujours largement
J\ audela de leur moyenne des cing

5236]  dernires années, objectif initialement

afficheé par |’ OPEP.

JANV-17 . FEVR-17 . MARS-17 . AVR-17 . MAI-17 ., R . .
Un semiéchec dU en grande partie a la

reprise des extractions de pétrole de
e Une stratégie qui a du mal a porterschiste aux Etatgnis, lesquels ne sont
ses fruits pas partie prenante aux accords. Selon le

, _ S décompte hebdomadaire de la sociéeté
Chest undidfiermide pr%é"e BAker Is—ldbﬁeg _bublih'an mai, le

| " OPEP dep ut-s  paiv h8ble Ge pgitg Ge"fdrayé en activité a
redresser les cours du péetrdRappelons encore augmenté aux Etadsis, méme
que le taux de respeate la baisse de . . ; | s’ agi't cette f

: , ) . . >
p_ro_ductlon s’'es t. el evet prggressﬁoﬁ. Y,
visiblement celane suffit pas.

Reste désormais a déterminer quel sera
| " équilibre des mar
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2018. Et cequermbmbmeuxt apfc P | athdissE
cont los. noweats  oits. om-voie A DE LARBSSIE

d’” acheéevementdomaiaendu Ld amixs éndrgétigue russe repose a
pétrole de schiste que dans les forages &mviron 80% sur les énergies fossiles au
eaux profondes. premier rang desquelse trouvele gaz

_ _ . naturel qui satisfait a lui seul prés de la
La question est donc de savoir combien .., . ) Lo
moitié de la consommation énergétique

de t e mp sserdt-éll© eagable de

: : . ... russe.
maintenir son haut niveau de discipline

avec | a réducti on Actuellengentp plus d dec t30% nde?® ”
importations de gaz harel des pays
européengla Finlande et la Slovaquie
dépendent presque exclusivement de ce
fournisseur) proviennent da Russieg et
pres de 70% des exportations de pétrole
brut et presque 90% des exportations de
gaz de la Russie transitgmérl * Eur op
La Russie et | " Eur o
interdépendantes bien que Moscou
cherche a développer de nouveaux
partenariats privilégiés avec la Chine et
la Turquie.

Avec le développement du gaz naturel
liquéfié (GNL) et notamment la mise en
service dee liquifaction ide e
Yamal en 2017, la Russie augmenter

le volume de ses exportations vers
| * Asi e. Précisons [
Russie est de loin le pays qui « torche »
(c’ e st actionnde briler, par des
torchéres, des rejets de gaz naturel a
difféerertes étapes de I'exploitation du
pétrole et du gaz natujele plus de gaz
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au monde, des programmes étant
engages pour reduire cette pratique.

Un projet de gazoduc sowunsarin

GALSI, lancé en 2003 mais mis en
est a nouveau
d'actualité d'une capacité d'exportation

veilleuse en 2014,

RAPPORT D’ACTIVITE

de 8 milliards de /) le futur gazoduc

reliera |'Algérie a
Sardaigne.

I'Europe via

la

C. Le marché mondial de sucre:

Le marché international du sucre a
accuseé un dédrragporta d
| a demande depui s I
2016, de b MG rentranant d e
par la méme une baisse du ratio
consommation/stock de 48% a 43,78%.

En termes de consommation, la Russie
est considérée comme |gremier
importateur de sucre avec 5MT, suivi par
|l "I ndonési e. Quant
gu’ assur ant une par
nationaux, elle cherche de plus en plus a
maitriser ses importations de sucre.

En termes de production, le Brésil reste
sans contexte lepremier producteur
mondial, et le premier exportateur
mondial. La moitié de la production de
canne a sucre du Brésil est utilisémup

la production du sucre.

Le Brésil est suivi par la Thailande, dont

| " export de sucre r
| ' i mp a anauvalsé saisan agricole
due aumauvais temps.
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Enfin, | " I ndewoinasosur e plus ou

autosuffisance bien qu’elle ait souf {

également de deux compagnes agricoles
defavorables.

Le continent africain quant a lui,
continue a enregistrer un déficit

d e mwimillions de tonnes de sucre <@ Ainsi, les cours du sucre ont enregistré al

avec un ni veau d’ s mois de mai une baisse par rapport au
cesse de se détériorer malgré un moi s ded%vr il
consommation de sucre par habitan La moyenne mensuelle du sucre brut en

encore inférieure a la moyenne

mondiale. La production sucriere
africaine représente 10,3 millions de
tonnes, soit % de la production (538,91 [==] 545,47
mondiale, alors que les besoins en suct '
du continent s’ el e

tonnes.

Les priX du sucre, qUi avaient grimpé JANV-17  FEVR-17  MARS17  AVR17  MAKZ
avec la perspective d'un déficit en 2017

2018, avaient flanché alors que les

marchés se focalisent sur lescaltes

plus abondantes a venir.
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proj et qgui avai't f a
bilatéral signé en décembre 2016.

Ce gazoduclong de 4.000 km, va
prolonger le West African Gas pipeline
qui relie depuis 2010 le Nigeria au
Ghana en pasnt par le Bénin et le
=) e S Togo. Ce futur pipeline, qui longera la
II. Charge.de Compensation.& coOte ouestfricaine, est considéré

Contexte National comme un exemple type de la vision
.................................................... SudSud. Il pourra e étendu vers
Sur le plan national,eb deuxsecteurs | ' Eur ope via | Espac

énergétique et sucrievisenta amélioer
leur compétitivité de facon significatiye
et a consolidertoutes lesperformances
pour atteindre les objectifsxés.

Les partenaires tablent sur ce projet pour

soutenir la créan de péles industriels

susceptibles d'attirer les investissements

étrangersDe ce fait, e projet facilitera

A. Le secteur énergétique : Nigéria - l'essor de secteurs allant de lindustrie a
la transformation alimentaire en passant

par les engrais, et améliorera la

compétitivité des exportians,

C’' euntvaste projet de construction notamment entre pays africains.

d’ un gazo D@ kiloroetreg _d e _ :
. : . En ce qui concerne le financemei
qui reliera le Nigéria au Maroc, en

passant par de no m%roljete Ue§(t cofinance %Pr Aef Fonds

de | " Ouestinscrit S%U\_/er?ina fj“,z'\"%“%cf I'éh_maa Calﬁ)itr?ll €
accord préalaBiment effectué  en celui d.u Nigéria, Sovereign Investment
décembre dernier entre Ithmar Capitalfa‘UthOIrIty (NSIA).

fonds souverain marocain et la NigeriaL ' e nj e u tailes t ce dyazoduc
Sovereign Investment Authority (NSIA) permettra a tene a tous les pays de
I'Afrique de [|'Ouest d'alimenter leurs
centrales électriques respectives en gaz
mais aussi dalimenter leurs unités
industrielles et domestiques.

La concrétisation de ceprojet de
gazoduc qui reliera le Maroc au Nigeria
a vu le jour aumoisde mai dernier

Le roi Mohammed V] a présic la
cérémonie de lancement de ce méga
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En investissant dans cgazodu¢ le Grace a ces performances, la pradouc
Maroc cherche donc a assurer somn sucre a quasimemtoublé ce cinq
indépendance énedtique. dernieres annéesa |production de la

Raopelons aue le lancement de Cettrégion en sucre est passée de 113.000
: PP q. : onnes réalisées en 2013, 187.000 tonnes
infrastructure intervient plus de deux ans

. n 2015 a 23Q. n née.
apres | e Iancemente 8&59 qugOtop/Pgsreo%ettean euen

vaste plan gazier "Gas to power'Ce Quant a#& superficied’ ex pl oi t at

dernier vise a faire passer la a augment&eulementde 10%. Dans ce

consommation de gaz naturel du Marosens il faut noter quel8.900 hectares

de 0,9 milliard de rhen 2014 a 5 profitant a 20.000 agriculteurs.

milliards de ni en 2025 pour produire de . -
.. . .p ,p Les exrﬁalmts dei la filiere de tfetterave

I éelectricité. et fournir L i ndusfiri e

sucriere ont été possibles graceun

B. Le secteur du sucre : Compagne de ensemble de mesures :

Betterave a sucre record 080 % du vol ume | i

La campagne de betterave a sucre se @41 O UT d’ hui afagent e
déroule dans de bonnes conditions. A Mecanique

quelques semaines de sa findleection Y L~ ! mpoam\f tu Plan Maroc Vert \
régionale deDRA)'dagr PEGFEuPe SON System

Casablanc et t at note d iPRIPI [ 4G n3megligration  de
avancées. | " organisation au

En effet, Ia bett dre§} galoueleygffars detqugies

des filieres agricoles les plus importanted"t€Tvenants dans cette chaine qui prend

de la région. Elle couvre environ 40% defN main touts lesmesures necessaires

la production nationale et ne cesse pour le lancementet la préparation de la
battre des records compagne betteraviere et  son

déroulement dans les bonnes conditions

Au titre de la campagne agricole o ovi |
actuelle des performances record ont gtg outefois, des ?wers _ tels
| ' agr égati on,

observées, soit des rendements dépassafhfJ € _
les 85 tonnes par hectare contre 7\45;1terprofes,5|onnelle et le renforcement

tonnes par hectare une campagnd€ 2 reche.rghe fltddevelloppement
auparavant. peuvent contribuer & doter le secteur

sucrier africain de filieres sucrieres
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intégrées,

pour

le

socioéconomige.

Le début

compétitives et bénéfiquedar ailleurs les quantités misesa la

déeveloppement consommation & gaz butane se sont

de

élevées &83.570T, aucours degjuatre
premies mois del ’ a n201&,econtre
769.933T comparees a la méme période

| * annédee 210'1FNn Nge esaituNeSABErElgeyne

par une hausse dealcharge de augmentatiomel " or @%.e de

comp

a |’

ensat.

on due
la modificationdes structures des prix du
gaz butanela hausseades prixconstatée

echel |l

| " ef fet conjugué d
Categorie Ote (T): 2017  Qté (T):2016

Gazbutane 03 kg 103 53018 107 529 53
Gazbutane 06 Kg 30 584 28 28 641 53
. Gazbutane 12 Ky 649 289 54 £33 600 95
e , 1@t d.r N cazoutane 35 Ky 26,07 2020
d € Faz butane 40 ko 146,44 141,28
Total 783 576,57 769 933,49

| "' augmentati on
consommeées déclarées.

Ainsi la charge du gaz butarmpour les
guatre premiersmois d e

Quant auxprix dela subvention unitaire
du gaz butane ils ont largement

| * 2017n @ugmente (74%) durant les quatre

s’ est 3766eniliéns dedirhams, Pr emi er s  moi 2017 cpar |
contre 2.140 millions comparé a la F apport a | a méme |
méme période de ' 80dbn ée 2016.
_ 2) Lesucre:
Categorie Mt {DH) : 2017 Mt {DH) : 2016
Gaz butane 03 Kg 516 226 383 29 32031663479
Gaz butane 06 Kg 146 616 940,85 78 915 687,17 L’ évoluti on de | a

Gar butane 12 Kg
Gaz butane 35 Kg
Gar butane 40 Kg
Total

3102 754 278,31
103 040,13
576 883,85
3766 277 526,43

Charge

A 7598 %

1740 665 572,28
40 018,10

289 904 45
2140 227 816,79

compensation du sucre consomme est
proportionnelle a celle de Ia
consommation du sucre sous ses quatre
principales formes, le sucre, pain,
morceau, lingot et granulé.

Ai nsi , | > évol uti on
dequant it éateur, celativee au v
quatre premiers moisl e | ' 2047n é e

comparé@ a la méme période pour
| * ann éaendsirébunkausseale
3%.
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La charge de ampensation relative auCet t e si tuation s’ e»
sucre d mois de janviera avril 2017 expositiona la fluctuation des aars sur
s’ est 121B%niuliéns deairhams, le marché internationafjui est passée
contrel.103millions de dirhams pour la 357 dollars/tonnadle moyenne eB016, a

méme période en 261 490 dollars/tonnepour la méme période
Comparaison 2016 - 2017 del ' a molé’ 8oit une augmentation
v de 37% (d’ apr és | es
ariaten . .
Categorie  Qté(T)2007 Qt8(T)2016  MT(DH)207  MT(DH)2016 - d’i mportation du S L
e mISM s My sommm  Asgy  caisse de Compensation)
Lingot SU7690  ATMGAS MSAB9NLE 13509283946 AT86% 2017 2016
. Mois Coit fret Coit fret
Morceaux 963429 109436 47651840 3U1B046T2 ALITE Jan 495,50 367.35
Pain 717014 11928097 33361501314 3396251075 V-177% Fev Sl T Sl
Mar 490,63 350,00
TotalSucre 40079695 38746053 113883370337 11031303875  A3MY% Avr 472,10 353,95
Total 490,10 356,66

Quant aux importation®n sucre brut, ;. 1o qetail de lharge globale de la

elles ont enregistré une baisse importante :
. Subvention du gaz butane et sucre
en termes deguantites del

ordr.e
10,11% durantles quatrepremies mois

importe Felative aux guatre premies
mois del ' a rR@léwmmparée a 2@l

de | ' 201V rc@mparées a la méme ) .
. , ,Se présenteomme suit
periode 206 | annee
_ _ 2017 2016 Evolution
Toutefois la valeur de la subvention des MMDH MMDH en %
importations du sucre aatteint 304 ~ Gazbutane | JanvAviil - Janv Avril
millions de dirhamsdurant le premier Miseala | 5266 2.140 +76
. consommation
trimestre 2017, contre une recette en
- i qoal gaz g g6e 2.140 +73
faveur de la Caisse de Compensation ¢ pytane - :
105 millions de dirhams pouda méme Sucre
période en 2016. Sucre local 1.139 1.103 +1
Sucre importé| 304 -105 -

2017 2016 Total sucre 1.443 998 +44
Mois  Quantité (T} Montant (DH) Quantité (T) Montant (DH) Total de la
Jan 53600,00 8530087920  69000,00 20228 037,78 charge 5.209 3.138 +66
Féy 33000,00 5187200157  33000,00 17364 439,13
Mar 8503339 13027419015 6230000 33172684,35
Avr 30000,00 3691630710  60000,00 34074 344,49

Total 20163339 304363378,02 224 300,00 104 838 505,75
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x NB : La charge de Compensation du
gaz butaneprésentéene comprend
pas la charge liée aux frais de
transport du gaz butane

Le paiement de la subvention almai
2017, du gaz butane et du sucre a atteint
la valeur de 6.549 MMDH, reépartie

comme suit
Valeur en MMDH
Gaz butane | 4.199
Sucre | 2.350
TOTAL 6.549

Quant auxcréances dues aux opérateurs
du gaz butane et du sucray) 31 mai
2017, ellesconcerment les mois de mars

et avril2017.

La valeur de ces créances non encore

échues et non encore réglées a la Caisse

de Compensat3lma20ly’ él ev e
a1.820millions de dirhams

Les créances dues aux sociétés de gaz
butane et de sucre, se décomposent
comme sit :

o Gaz butane 1510 millions de
dirhams;

o Sucre: 310millions de dirhams.
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