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RAPPORT D’ACTIVITE

Dans ce second rapport

<@ Une analyse du contexte international : les produits pétroliers, le

sucre et un bref apercu sur le Gaz Naturel Liquefié cas de Qatar.

@ L’analyse de la Charge de compensation pour les mois de janvier et
fevrier 2017, vue dans le contexte national.

@ |_a situation des paiements de la Caisse de Compensation arrété au
31 mars 2017.

Page 2 sur 10



RAPPORT D’ACTIVITE

Ce brusque décrochage inquiete le
marché nourrissant les udies sur
['orientation des cours.

De plus trois autresraisonsexpliquent
ce soudain retournement

La premiere explication tient aux
stocks qui sonta leur plus haut
niveau lls ont augmenté de plus de 5
millions de barils mi-mars. Selon
Francis Perrin, le directeur de la revue
Pétrole et gaz, « Sur un an, les stocks
ameéricains ont augmenté de 31

Le cours du peétrole est sous gsi®n millions de barils pour atteindre
Depuis le début du mois de maisa aujourddédhui 533 mi

perduplus de 8% de sa valeur, c'est son qui est considérable »

plus faible niveau depuis la mi - |a deuxiéeme explication tient au
novembre 2016, quand il cotait 46  ed®marrage de | a

dollars/baril noir aux EtatdJnis. Au-dessus de 45

Pourtant, le 30 novembre dernier, les dollf':\rs le ba”l’_ les ps de petrole de
Etats membres de | 6 ES:B'%GP r,ede\gepnn[%net_ nre@tgblesﬁ al‘tre,S

| 6 Arabi e Saoudite, prgdvu%%elurg grpericaing onit IdeLPoneu r
accord pour linter la production.

O®nor mes efforts
Loobjectif ®tait dBUSHIS QM abouti ajune baigsg de
30°/§ deée Itren%)rs..cq%ts

)
—

vertigineuse des couor15 ent a eI Q®
2014. En séengageang_ r®8ﬁl|x|qgesgn_58f""
: . .. baissede22%en20], esti me
collective de 2%, le Cartel espérait A _ . i |
stopper la dégringolade des prix. g¢e n ce | nA _ er na_ ' on:
- Enf i n, | 6i nqui ®t ud

La fermeture partielle des vannes fin | & a c cconcld entre les pays

novembre R 16 a eu | 0ef fred mbe se©OPHRRtINEDO Membre

en deux jours, I@rix du barilbondissait (la Russie)yeste présente
de 15 % passant de 46 dollars le baril a
pres de 55 dollars.
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Dans ce sens,e$ marchés ont pris
conscience que déldaccord de Db
production ne sera peﬁtre pas B'GAZNATURELLIQ ............................. :
reconduit atdela du 30 juinuneréunion CAS DU QATAR
du comité ministériel au Kowelit tenu IeL ninsul ar ‘] _
26 mar s 2017, noa gaapre]r}lnsu% %asar.lenﬁ%sn B BMG'e
signedansce sens. Le comité technique xportateur ~ mondial de gaz naturel
de | 6OPEP noboen d®b 'éq&]‘eper'oe!\” devanila Rugsie, le Canada,
y associant la Risie et laNorvegeetpart age avec
' plus grand gisement gazier au monde «

Une proposition sera ensuite soumiséNorth Dome » et détient la troisieme

aux membres de | 0 Q@REdPande qéderve tlei gam rhiurel rat

leur réunion semestrielle le 25 mai amonde derriérel 6 | 27% etla Russie

Vienne. 17%, soit 14% des réserves mondiales
. _ ) prouveées. _

DOiI ci I : | es cours resteront tr s Vvo

et probablement orientés a la baisse€Gr ©c e ~ | @essonlprograanme n t

Aprés avoir regagnéd3% entre début d 6ext ensi on des cap
décembre2016 et fin février 2017 les (77 millions de tonnes par an), le pays
cours du brut onperdu la moitié de ces est aussi devenu le®*1producteur de

gains. GNL au monde (32% de la production
mondiale)
Prix moyen du brent en $/T Le Qatar ambitionne de devenir le plus

gros producteur de « G#&g-Liquids »
(technique consistant a transformer des
composeés carbonés, comme le charbon
ou le gaz naturel, en produits pétroliers).

56,01

52,36

NOV-16 DEC-16 JANV-17 FEVR-17 MARS-17
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Ainsi, la majorit¢é de la production
mondiale de sucre, pres de 75%,
provient de la canne a sucre, dont le
Br ®s i | et | 61 nde
respectivement, comme premier et
second producteurs mondiaux.

Cette situation, so0c¢
le colt de production de la canne a sucre
estinférieura cdui de la begrave, epar

le fait que les rendements de sucre a

| 6hectare de | a cC a
Apr s |l es sommet s égaleinent Bup&ieurs al deixudeolmn
2016, les prix mondiaux du sucre ontbetterave.

amorc® une d®crue_|_jtusqu6"ttlda flln

| 6ann®e derni re, .ouﬁoon,aoH%ogsnaCee byjs r"%‘ eae%bf
: . . 3010 et 2011, @aute

mondial moindre que prévu. lls se son

desdeux cultures tend a diminuer aussi
toutefois redressés depuis le début de
blen en ce qui concerne les codts que les

| 6ann®e 2 Oratdscillarit entres U cdr e s
500 et 53@p/tonne. rendemen

A moyen terme, il est prévu que la canne

. N e a sucre méme roductive  ne
FO Licht prévoit, sauf incident P _
o ) concurrencera [gala betterave, ce qui
climatique, un marché du sucre

. dgeut amener les productions efficientes

légérement excédentaire, grace a o
de betteravea impater fortement les
bonnes perspectives de production au

coﬂts mondlaux
Br ®s i | , dans | 6 Uni rop®enne, en

Thailande et en Inde.

Pour la compagne20172018, IGagence

<@ Ainsi, les cours du sucre ont enregistré une

. . baissepar rapport au mois de janvier d&o
La production mondiale de sucr eparrapp :

pourrait atteindre 178 millions de tonne
soit 3 Millions detonnesd e p | u g

‘ la moyenne mensuelle du sucre brut en S/T‘

. . 597,20
20162017. Toutefois, il  faudra
reconstituer les stocks aprés plusiel [ 579,40
années déficitaires, ce qui devrg 526,00

506,66
. < . . -504,88
contribuer a soenir les prix en 2017.

sept-16 oct-16 nov-16 déc-16 janv-17 févr-17 mars-17
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Ce Forum a choisi cette année pour
theme¢c | O ®durahleg quels retours
sur investissement au Maro@avec

| 6 ef f iéneagétigue ®» ou des
conférences plénieres et des tables
rondesont étéanimées par des experts
du Maroc, de France, des Etainis,
doAngl eterr e, du Ni ¢
pr ®sence doinstitut.]
de chefs déentrepr
do®t udes, de cons

Les deux volets, énergétique et sucrieffournisseurs de technologies propres.
ont €té marques lmois demars2017, cette manifestations 6 efixée pour

par deux evenemenitsiportants: objectif de poursuivre les efforts visant
. - la sensibilisation des acteurs
A. Le secteur energetique : : A
®conomiques sur | 6a
La capitale économique du Royaume d 6 ef fi caci t ® ®ner g
accueilli le 9 mars 2017 lseconde cr oi ssance annuel |l e
édition des Rencontres de 6 Ef f i ca®i & ® des | i eux
Energétique énergétique au Maroc ainsi qules

nouvelles te?hniqjjes de Héduction de
% anj] sal e r . e i

ougs (Snergethues chez les industriels et
chez les batisseurs.

AOB Group, | 6or
| 6 ®v ®n e me n&«COR a2, ed |
organi® un forum en partenariat avec
plusieurs organisations institutionnellesL a conf ®r ence ax®e

not amment | 6 Agencede manveddi cacipto@r ®n e
| 6efficacit® ®ner PEOW®I g U é& o c(cAaMEi BO)n, d ea
CGEM, la Banque européenne pour l&Royaume, la lutte contre le gaspillage

reconstruction et le développementdd ®ner gi e est Circec
( BERD) , | 61 PEEC s e(cltretugrsn adtei oln@il ndus
Partnership for Energy Efficiencyt r ansport , de | 6 ®c |
Coopération), Engie Afrique du Nordetl 6 agr i cul tur e et (
Thaleos deétaillée des besoins de ces différents

secteurs en termes de projets et de
programmes a G@GERa me
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qui les pouvoirs publics ont assignéd e recherche, doéin
| 6objectif de p oréatioa r variétdled engdgésc pac ilds®
éenergétique a 20% du mix énergétiquebtenteurs semenciers pour trouver des
nati onal “ .1 6hor i z solutiosO §e@étiggs aux différentes

maladies.
B. Le secteur du sucre :

: o Pour  rappel, Le  partenariat
Le mois de mars, a étdiche en pFMASUCRE et FNIS mis en place
evenement pour le secteur sucrier gepyis 2012, a constitué un cadre de

na’EionaI. A,in,si, unej_oqrnée nationale - concertation et de synergie des efforts de
d 0 ®tauelee organisee conjointementacherche et développement visant
entre & Fédération Interprofessionnelle; 5i nt roducti on et |

Marocaine du Sucre (FIMASUCRE) etgemences perforantes et adaptées aux
la Fédération Nationale -snditions marocaines.
Interprofessionnelle des Semences et

Plants (FNIS)sous le théme « Progrés Ainsi, les actions de Recherche et
génétiques, leviers de protem de la Developpement mises en place dans le

betterave A sucre » cadre de ce partenariat ont contribué
fortement ) | 6 am®I i

Cette journee qui a connu lages performances entermes de

participation de tous les acteurs agricole$ o n d e me n t d u sucr e

de la filiere sucriere notamment 'espassant de 7 T/ha en 2006 & 12 T/ha en
représentants  du  Ministere  depp1g. Cette performance a permis

| 6 Agriculture et dies ak @ e Pn8pe WMAr itta N
les  Associations  regionales  deSgcre du pays de plus de 50% au titre de
agriculteurs, en plus des chercheurs|y campagne 201B016 avec une

nationaux et internationayainsi que les production record du sucre blanc de
représentants des sociétés semencierggz oooT.

de |l a betterave ° sucr e, a ®t ® | 6occe

do®changer les infbBhmadiaPPiyands Sugs u!
des expériences dans les paySauciere vise a consolider les acquis et

betteraviers ayant les mémes comdis @ Mbi t i onne doam®l i o
de production. perf ormances et d o .
ter me, un rendement

De méme, cette journée a permis e 14 T/ha.
travers un benchmark international, de
s6infor mer des principaux programmes
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. . Categorie Qté (T) : 2017 Qté (T) : 2016
C. La charge de compensation : Gaz butane 03 Kg 5157020 5313276
Gaz butane 06 Kg 15179 52 14 007,29
Le débutde@ ann®e 2017 acabutane 12Kg 301 839,09 304 052,96
par une hausse deal charge de  S¥Puenesore 1190 2,28
53z butane 40 Kg 65,08 70,44
compensat I on due " Total 368 666,38 3222 ® d

la modificationdes structures des prix du

gaz butanela hausseades prixconstatée . : .
N . . Quant . auxorix c‘ela subventiorunitaire
a | 6®chell e il et der nat | nal e

0 .
| augmentati on dg Sgaz butan% a{lsn Orllt Iaéggment
g, , , augmenté&el| % 0% d&7,3§’/0 b les
consommees declarées. : :
deux premier s20nigars (
1) Gaz butane rapport ) | a m° me |

o 2036,
Ainsi la charge du gaz butane relative

aw mois de janvieet février2017s 6 e s t
élevée al1l.691 millions de dirhams,

. L 2) Lesucre:
contre 1.115 millions comparé a la ) Lesucre:
o H A !
m®°me p®riode de |10ppg®PE| aPLfn de | a
: compensation du sucre consommé est
Categorie Mt (DH) : 2017 Mt (DH) : 2016 . R
Gazbutane 03Kg 24585957660 170 02194197 proportionnelle a celle de Ia
(3az butane 06 Kag 69 464 710,26 41729737 14 :
(3az butane 12 kg 1375057 55093 002 862 613,89 ansgmmatlon dU Sucre sous ses qu_atre
Gaz butane 35 Kg 44 004,36 20 016,70 pr|nc|pales formes, le sucre, pain,
5az butane 40 Kg 244 696,41 158 192 42 | | .
Total 1690 670 539,15 1 114 792 502,12 morceau, lingot et granule.
Charge Ai nsi , | 6®vol ution
guantit ®s rgativic @un mois a |
A 5166 % de janvier 2017 comparé a la méme
p®r i ode pourya ehrégstrén ®
unebaissede 3%

Toutefois les quantités misesa la

consommation du gabutane se sont

élevées a368666T, pour les mois de

janvier et février2017, contre871.272T

compar ®es ~ |l a m°me p®riode de | 6ann®
précédentesoit unelégerediminutionde

| 6or d%.e de

Page 8 sur 10



RAPPORT D’ACTIVITE

La charge de compensation relative aCettes i t uat i on

sucre du mois de janviet février2017
sOoest D miNoRxde dirhams,
contre 541 millions de dirhams pour la
méme période en 261

soexpl i
expositiona la fluctuation des aars sur

le marché internationatjui est passée
357,74 dollars/tonne de moyenne en
2016, a 499,22 dollars/tonne pour la

Hois

Total

m° me p®ri od2l7dodtune 6 a

- augmentation de39,5% (dbéapr s
arnauon

Cgore CEMAT WM W wowes LS. dossiers doi mportat.i
Gawé %05 SRR NG Mg vaas @ la Caisse de Compensation)
Lingo N0 BB TITRNNTS G207 ATEDS
lngotkmoce 000 13655 000 392G A% | _CoutFret  CoutFret
Moceasr  ADMIED MBS MESRANTS  OENWIE Al Z-"”'S '”"'F*”“Tg';"m '”"'F'““z‘;"ﬁ
e an - .
I o 495,70 1400
ToalSice  839N0ST  1BGS6AT SIIMUTO6 SOSSIEE  vMY ar s e
Total 499 22 367,74

Quant aux importationgn sucre brut,
elles ont enregistré une baisse importante
en termes dequantités del 6 or dr

de
10,5P pour le premier trimestre 2017 A|n5| e ‘détail de lazharge globale de la

subven%)on du U 4982 Butane et JSHere

compar ®es “ |l a m° me n"®
2016 |mporte relatlve awx mois de JanV|eret
février 2017 comparée a 2@l se
07 016 présent&eomme suit
Quanté(T) ~ Montant(OK)  Quanité(T)  Montant (DH) 2017 2016  Evolution
5560000 8530087920 6900000 2022603778 MMDH  MMDH en %
300000 187200157 3300000 1736442913 Gaz butane
6033330 10347001781 6230000 3317268435 r'\]/“siqiq 'at_ .
14693330 24064289858 16430000 7076516126 consommation - g91 1.115 +52
(Janvierfévier)
Toutefois la valeur de la subvention des Total gaz | 1.691 1.115 +52
importations du sucre atteint 241  butane
- . . Sucre
millions de dirhamsdurant le premier sucre local
. YRS 520 541 -3
trimestre 2017, contre une recette en (Janvierfévier)
faveur de la Caisse de Compensation ¢ Sucre importé |, 71 )
71 millions de dirhams pouta méme (Janviermars)
période en 2016. Total sucre 761 470 -
Totaldela 545 1585 455
charge
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x NB : La charge de Compensation du
gaz butaneprésentéene comprend
pas la charge liée aux frais de
transport du gaz butane

Le paiement de la subvention &i
mars2017, du gaz butane et du sucre a
atteint la valeur de2.350 MMDH,
répartie comme suit

Valeur en MMDH

gaz butane \ 1.400
Sucre | 950
TOTAL | 2.350

Quant auxcréances dues aux opérateurs
du gaz butane et du sucry 31 mars
2017, elles concerent les mois de
decembre 2016anvieret février2017.

La valeur de ces créances non encore
échues et non encore réglées a la Caisse
de Compensati3dmars 6 ®|I
2017 a3.211millions de dirhams

Les créances dues aux sociétés de gaz
butane et de sucre, sedécomposent
comme suit

o Gaz butane 2.123 millions de
dirhams;

o Sucre: 1.083millions de dirhams.

Y

e

au
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