Royaume du Maroc
Chef du Gouvernement
Ministere délégue aupres du Chef du Gouvernement
Chargé des Affaires Générales et de la Gouvernance

"’ ’ -— 1 - < =
CAISSE DE COMPENSATION

RAPPORT D’ACTIVITE

Edition Janvier 2017 : Activité du mois
de décembre 2016




RAPPORT D’ACTIVITE

Dans ce premier rapport

@ Une analyse du contexte international : les produits pétroliers, le

sucre et un bref apercu sur le Gaz Naturel Liquéfié (GNL).

@ [’analyse de la Charge de compensation pour I’année 2016, vue
dans le contexte national.

@ |_a situation des paiements de la Caisse de Compensation.
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En effet,cet t e situati on
| 6 exi s ttwis pracipalde enjeux
pétroliers pour l'année 2017

- L'accord de Vienne respect des

Les pays membres de I'Organisation des
pays exportateurs de pétrolO@REP et
des pays extérieurs au cartel ont convenu
A.Le pétrole: les _principaux fin 2016, pour la premiére fois depuis

enjeux pétroliers de I'année 2001, de reduire leur productiona
compter du ler janvie2017 dans le bu

------------- de réduire l'excédent d'offre qui a
Depuis la réunion de Vienne, le 30 longtemps pese sur les cours.

novembre 201|6 qui a vu Ies_ PAYS cetaccord prévoiune baisse globale de
membres de OPEP et ceux qui en song production d'environ 1,2 million de

extérieurs, comme la Russie, parvenir %arils par jour, soitune production de

un accord historique, le cours de l'or NOIf35 50 millionsde barils par jour, sur une
démarre 2017 sur les chapeaux de roue.

période allant du ler janvier au 30 juin
Aujourdoéohui, et er0l7yyn se@eptre pOuiyppuIray €tign
mois, le prix du baril de Brent eafnsi Prolongé si le marché ne se réequilibre
passé de 46 dollars fin novembre 2016 &as.

55 dollars le baril, un niveau q@on  pp offet certains paynt déja montré

ndbavait pas vu dep fédrss en&aﬂem@n'fbonﬁnte IeOl I@oWé]‘t'

membre du cartel et Omapays no

Prix moyen du brent en 3/T membre qui ont effectivement réduit
55,45 |l eur producti on en
49'76\ / déenviron 5 % chacur
34,43 Déautm@asaur ont pas

respecter car leur production est en
déeclin naturel, comme le Venezuela ou
le Mexique.

JANV-15 JANV-16 JANV-17
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Lbatti tude d pays Inan rdevalsasian des consommationsse et

membr e de séradd@teriniRante chinoise tablant désormais sur une
A elle toute seule, elle doit réduire sonhausse de 1,5 million de barils/jour
offre de 30000 barils par jour, mais contre 1,4 de barils/jour précédemment.

elle se donne six mois pour le fairePo ur | 6ann®e ancipPel 7,
(Moscou a annonceé avoir retiré 100.00Goujours une croissance moindre de 1,3
barils du marché en janvier) million de barils par jour. "La

, . . erspective d'une hausse desx ({liee
Au total, 'OPEP prévoit donc detirer PErSp , . H
aux accords de réduction de la

du marché un peu plus de 1,7 million de . o
barilsdans le cadre de cet accord production signés en  novembre) et

I'éventualité d'un raffermissement du
A I'heure actuelle, rien n'indique que cetdollar expliquent essentiellement cette
accord sera intégralement appliguée prévision d'une moindre croissance de la
éventuelle hausse de la production dandemande”, précise |'AlE.
les pays exemptés tels que la Libye et le
Nigeria pourrait saper les efforts de o ermme o Riinim, SRR
réductions entrepris ailleurs ~ EEEmEEEE

S6ajoute un autre Lareprlsedelaprodugt%rét(IJI?ul®0|c

J.O .Uep g v .
. . americain e petrole dschiste sera
pays qui auront plus de mal a le” = ) _
, : e epart|cuI|erement observée, la vitesse et

respecter d'un point de vue budgétaire, .

: , ' ampl eur de poavartt e
comme l'lrak, I'lran ou le Kazakhstan. ] _
engendrer un retour des niveaux e

- La demande resteteelle au méme a40ou50 dollars le baril.

“““““““““ Il faut signalerac e pr opos, g |
La demande mondiale de pétrolede la remontée des prix du pétrole ks
augmentera plus fortement que prévu emarchés mondiayx les grandes

2017, d6apr s | déclaatbrsr compagnes américaines tablent,
de I'Agence internationale de |'énergiea uj o u,r sud lhinei relance de la
(AIE), tout en estimant qu'il étaittroptétpr oducti on dohui |l es

pour évaluer l'impact de la baisse deedevenues rentables avec un baril
production de brut décidée par lesaméricain passé depuis prés de deux
principaux pays petroliers. mois audessus de 50 dollars.

Dans son rapport mensuel, I'AIE a révisé
ses prévisions a la hausse du fait d'une
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Enfin, | es cal cul s del demwicroandn ednee nltd O ne P
pourraient tre famnasp®srtavecdd datrre ¥ ®
nouveau président ameéricain, Donald | noest aucunemer

Trump qui veut relancer le pétrole decombustion est moins polluante que celle
schiste, notamment a travers deglu pétrole ou du charbon (dans de
subventions au profit des gisementdonnes condibns de combustion, le seul
marginaux. rejet est le gaz carbonique), de son

. ) efficacité  accrue, de délais de
Un cauchemamui pourrait prendre une . .
construction relativement plus courts,

autredimension lorsque&le grands pays o
: J pay des centrales de cogénération et des

producteurs de pétrolels que la Russie | . N . s
A , faibles colts en capital associés a leur
se tourneront eudrmémes vers le pétrole utilisation

de schiste.
Le gaz naturel, a connu urgemande
........................................................................... sans cesse Croissante’ en raison de

-~

La chaine du GNL est composée de cing 0 augment ation de |
principal es ®t ape seSPaysPIPAYGLeyrs gt gxpogateury Rt

| 6achemi nement du Y &ynegtmongial grpissaptap wi dey o
usines de liquéfaction-162° Celsius, S€S multiples usages, en particulier dans
-260° Fahrenheit), qui permet de réduirel 01 ndustrie  @®tla oc
environ 600 fois son volume ce quiP ' © d U ¢ tactcie. lidrep&bente
per met aétre ti@risportéchdr les @ U O U T 286 ¥ udu , total de la
voies maritimes sur de grandes distancés © N Sommat i on mondi al

dans des méthaniers, et enfin 183 production du GNL est concentrée
regazeification du GNL et sa mise sur le§jans certains pays, Cette concentration,
marches desgys consommateurs. accentue la possibilité de monopole,

En plus de son utilisation comme sourcdisaue plus de 50 % des reserves
do®nergie dans | 6i RGeS A6 gz eXBleNt BN RUSSIRI
et par les ménages, le gaz naturel, tiedt 01 T an, Kazakhstan,
une bonne part de sa popularité de |&@ SOCi€té russe Gazprom  est

production do®l ec tOAIErg @ plus grgnd sepepy. de

centrales alimentées au gaz. gazoduc S doune _ _' on
150.000 kms, qui traverse les territoires
Le recous croissant a cette énergieq g RUSSi e de | & AS i

sdexplique par I®9Eur 6péele | f0dest
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Golf, ils accumulent25 % des réserves
prouvées de gaz naturel dansnende.

Le prix du gaz natur f'
cadre des contrats a long terme et évolue
notamment en fonction des prix des
produits pétroliers.

Le marché mondial du sucre est
déficitaire depuis 2015, cgui a permis

une hausse fulgurante des prix qui
s6bamoindrit auj our
révision a la baisse du déficit mondial
pour la compagne 2018017 et un
retour © | 0®quil i br e

Ainsi, les prix internationaux de sucre
ont connu une croissande 61%,sur la
périodeentre lemois deseptembre 2015
a septembr016, passandinsi de 370
dollars/Tonne a 5Bdollars/Tonne.

| sbest ensuite
retombant a 504 dollars/Tonne en mois
de décembre enregistrant ainsi une
baisse de 8%.

Pour la FAO, la forte baisse des cours
internationaux du sucre en décembre
2016 est principalement imputable a une
dépréciation continue du réal breésilien
par rapport au dollar, qui a stimulé les
exportations de sucre du Brésil.

Entre décembre 2016 et jaavi2017, le
cours du sucre brut a augmenté de 15%,
et soO0est situ® ° 53¢

Page 6 sur 11



RAPPORT D’ACTIVITE

Rabobank explique dans sondernier

rapport, que ce nouveau chiffre

sbexplique par une baisse attendue de
consommation chinoise.

Moyenne mensuelle des prix de sucre en

$/T
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Ainsi, la production mondiale sgtuerait

a 168,72 millions de tonnedurant la

compagne 201:2017,en progression de

2,1 millions de tonnes par rapport a la

campagne pr ®c ®dent e. Déapr s

| 6 Organi sati on |l nternationale du Sucrtr
la consommation mondiale de sucre

serait également en croisse de 2,1%,

sur la méme période, pour se situer a

174,9 millions de tonnes.

Quant au ratio stock/consommation, |l
atteindra fin 2016/2017 son plus bas
niveau depuis 2010/2011, avec un taux
de 43,6%.
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Selonle rapport de la Cour des comptes
(édition 2014 relatif a la réeforme du
systeme de la compensatipne gaz
butane concentre 20% de Ia
consommation globale des produits
pétroliers subventionnés, en raison de
son utilisation par les ménages et le
secteur gricole.

En effet, 59% de ce produit est
consommé principalement par les

meénageset39%p ar | dagricu
utilisé dans le secteur agricole
essentiell ement pOul

Le Maroc est un pays confronté a lag; pourl e chauffage edan
quastabsence de ressources €nergétiquess cyltures sous serres

fossiles est dépendant a pres de 91% des

i mportations doé®n ekng@Glelacongpmmation dugar putagen o
aussi bienles produits pétroliergiuele S 0 est  @I2&6935 enillions de
charbon acheté sur les marchés tonnes contre 2.165.052 millions de

internationaux, le gaz en provenancdonne en 2015soit une augmentation

d6Al g®ri e et | 0® edet quanttgstcensommeesp dgél% e n 3
d6Espagne. environ
Dans ce contexte, le Maroc a fait preuvecomparaison : 2015 - 2016 -
doune vol ont ® pbunpr es si 0N Qantité €,
faire face a une demande contiNU€categorie Qté (T): 2016 Qté (T): 2015

A s P . N . |Gaz butane 032 Kg 306 680,97 320 060,49
do®ner gi el,0ilInid@eset ar icazouane 05 K 54 576 89 -
la croissancedémographique, avec Une qu e 2 o T LES01,68
progression de la demande da B% par |Gazbutane 40Kg 35312|-

Total 2 266 93544 216505217

an en moyenne.
A 471%

Le gaz butane est le seul produit
énergétique subventionnagctuellement,
et il absorbe la grande partie du budget
de compensation, soit plus d&%.
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Toutefois la hausse des quantités mise2016, qui a été modifié par arrété
a la consommation du gdmutane a été ministériel n°124216 du 17 rejeb 1437
compenseé@ar la baisse des prix. Ainsi, (25 avril 2016)

la charge de compensation a évole

6.832 millions de dirhams en 2016,

contre 7931 millions de dirhams en

2015, enregistrant une baisse en valeur

relative de 1.099 millionde dirhams,

soit14% en valeur absolue.

Charge
Categorie Mt {DH) : 2016 Mt {DH) : 2015
(Gaz butane 03 Kg 934 169 818,14 1238 880 711,49
3az butane 06 Kq 254 319 413,46 -
Gaz butane 12 Kg 5592 679 500,10 6 692 980 490,40
33z butane 35 Kg TE 716,48 |-
3az butane 40 Kg 211 911 32 |-
Total 6 832 056 358,50 7 831 861 201,88
¥V -13,87 %

En 2016, les prix deeprise de butane

ont largement diminué au cours du

premier semestra hauteur d4%, par

rapport ) l a m°me p®riode de | 6ann®e
2015.

A contrario, le deuxieme semestre a été
marqué par une aogentation du prix de
reprise enregistranainsi une moyenne
de plus que 4%.

Cette augmentati on soexplique,
notamment, paune légére augmentation

des prix du baril constaté sur les marchés

internationaux  durant le dernier

semestre et le changement de Ila

structure des prix, & comptdu " juin
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B. Le secteur du sucre :

Durantl 6 a nGil®les indortations en
sucre brut ont enregistré une baisse des
par

La filiere sucriere revét une placé qgyuanti t ®s de 4%
strat ®gi goormmiedhaionale. lx@s.

En effet, le secteur abénéficie

doi mpor t ant i nvest i s «Comparaison 20152016 p u bl i cs
privés(plus de 5,5 milliards de DH), qui 2016 2015

ont conduit, dans un cadre intégre, almois Quantité (T) Quantité (T)

4 i Jan 69 000,00 32 160,00
développement de la production I(?cale . i S
du sucre couvrant actuellement pres dmar 62 300,00 65 210,00

: A 60 000,00 0,00
0) , »
50% des besosde pays. Mai a5 046,79 139 550,00
) Jun 95 000,00 0,00
La consommation annuelle du sucre atJul 98 600,00 33 000,00
: . Aol 0,00 32 000,00

0] » s
Maroc varie de plus ou moins 1%t la Sep 34 250,00 32 200,00
moyenne annuelle de sucre consomm Oct 114 000,00 94 705,54
h b , d 20 kil N ET‘JD'v' 0,00 94 000,00
kilos. Total 682 946,79 714 505,54

Ai nsi ,
guantit ®s
2015, a enregistré une baisselée.

recette en faveur
Compensation de230 millions de

Comparaison 2015 - 2016

Categorie|  Qté (T) 2016 Qté (T) 2015 MT (DH) 2016 MT (DH)2015
Granule B0 976,00 B1221342 173158432844 1743136914676
Lingot 126 507 11 123 534,04 360194 549,09 391 744 130 A
Lingat & morce... 234028 1 456 41 B 681 867 A0 4147 048 78
Maorceauy 1268317 2701 M fi4 5345 104,42 B1 738 634,78
Pain 33307258 246 491 26 548 347 543 99 936 554 168417
Total Sucre,  1093589,14 110679728 311140880344 314850341292
Mois Coiit fret
2015 - 2016 Jan 367,35
oy Féy 354,00
¥ -1,10% Mar 350,00
Awr 353,95
Mai 399,50
Jun 401,50
. . Jul A7 77T
La charge de compensation relative a.; 0.00
sucre du mois de janvier a novemb::’ g
2016 sbest ®| ev ®ehw 0,00
) . Déc 505,30
dirhams, contre 3.148 millions dotal

dirhams pour la méme période en 2015

Comparaison 2015 - 2016

2016
Montant (DH)

20 228 037,78
17 364 439,13
33172 684,35
34 074 344,49
1443 268,78
10 547 177,07
74 056 100,13
0,00

25 874 216,63
168 343 135,12
0,00

107 396 517,46

421,87 279 934 371.88

dirhams pout 06 a ROL® e

Codt fret

| Gu®si o biem t deg Far contre,d valeur de la subvention des
@niré 2016 er amp@tagtipns du sucre a été deso
millions de dirhamsen 2016 contre une
la Caisse de

2015
Montant (DH)

423 50 9 964 876,83
404,07 1 667 944,38
387,50 4748 824,36

0,00 0,00
370,10 44 884 891,54

0,00 0,00
347,00 18 450 614,83
341,50 18 465 402,32
338,00 18 817 575,59
337,83 55606 263,61
346,00 48 662 155,08
351,60 41 361 473,79

364,96 229 866 731.19
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Cette situation soOe€xgpaempente par une (gr
expositionde la fluctuation des aars sur

le marché international, enregistrant uné‘e pa|ement de la subvention au 31
moyenne annuelle e@016 de 421,87 janvier2017, du gaz butane et du sucre a

dollars/tonne contre 364,96 doIIars/tonneatteint la valeur de2.340 MMDH,

7

en 2015, soit une augmentation de 169fCPartecomme suit

(ddéapr s | es dossiers doéi mportati on
sucre déposés a la Caisse de Valeur en MMDH
Compensation) gaz butane 1.390

Sucre | 950

TOTAL | 2340

Ainsi, le détail de laharge globale de la
subvention du gaz butane et sucre
relative ° | 6ann®e 2016,com8ar®e S .20
se présenteomme suit Quant auxcreances dues aux operateurs
du gaz butane et du suceaj 31 janvier
2016en 2015en Evolution 2017, elles concerment le mois de

MMDH MMDH en % décembre 2016, soit un délai de

Gaz butane paiement inférieur a 30 jours.
Mise ~a 1a gg3p 7032 14 , "
consommation Les créances dues aux sociétés de gaz
Frais de transport| 294 266 +10 butane et de sucre, se décomposent
Importation du GB comme suit
Du 1¢ janvier au  -54 394 - N _
31 mai 2016 o 543 millions de dirhams
Total gaz butane 7.072 8.592 -18

Sucre @ Sucre: 357 millions de dirhams.

Sucre local 3.111 3.148 -1
Sucre importé 280 -230 -
Total sucre 3.391 2.918 +16
Total de lacharge | 10.463  11.510 -9
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